Sammanfattningsvis

Bortom
bortforklaringarna &r
det tomt ...

MAN MODERNISERADE PENSIONS-

o SYSTEMET.
Andra lander som moderniserat sina pensions-
system — ofta med Sverige som férebild — har
ndstan utan undantag genomfort flyttratt. I Norge
finns flyttritt sedan 20 ar. Finland genomforde flyt-
tréatt fran arsskiftet 2009/2010. De nya demokra-
tierna i Europa har néstan utan undantag flyttratt
(inom sina ofta svenskinspirerade
fonderade system).

1 SVERIGE VAR FOREGANGARE NAR

MED FLYTTRATT

o De argument mot flyttrétt som fors fram
handlar frimst om forutséttningar for traditionella
livférsakringar i stort (som mojligheten till lang-
siktig avkastning, moturvalsproblem etc) och inte
om flyttratten som sddan. De utmaningar traditio-
nella forsakringar star infor paverkas mycket lite av
flyttrétten. For dldre pensionsforsakringar finns inte
ens kvarvarande anskaffningskostnader, dd dessa
amorterats av.

2 DET FINNS INGA REELLA PROBLEM

TEKNISKT LATT ATT GENOMFORA

@ Genom de ombildningar som gjorts fran
6msesidiga till vinstutdelande bolag har Finans-
inspektionen etablerat en modell for hur man bor
férdela 6verskott inom ramen for traditionella
livforsakringar, som fungerar ocksa for flyttratten.
For fondférsakringar finns 6verhuvudtaget inget
férdelningsproblem. Lagstiftningsméssigt handlar
det om mycket sma foéréandringar.

3 FLYTTRATTEN AR LEGALT OCH

Flyttrdtt for pensionssparande
for en béattre fungerande pensionsmarknad
och battre skydd for konsumenterna



Darfor ar flyttratten
nodvandig

IDAG HOGA AVGIFTER FOR

¢ MEDIOKER FORVALTNING
Ett exempel ar forvaltning av indexfonder, dar
samma fond kan kosta tre ganger sa mycket i
ett sparande utan flyttratt som med. Avgifter-
na inom till exempel ITP2 visar att flyttrétt och
konkurrens bidrar till ligre och mer relevanta
avgifter.

1 MANGA SPARARE BETALAR

BALANS MELLAN SPARARES
¢ OCH FORVALTARES

RATTIGHETER
Sjalvklart maste forvaltare ha ritt att dndra
placeringsstrategi och flytta tillgdngar. Men
kunderna méste ha motsvarande ritt att flytta
sitt sparande om man inte accepterar férand-
ringen. Ett annat exempel 4r de forvaltare som
infort flyttrétt for vissa (mindre 16n-
samma) forsikringar, men fortsatt lasa in spa-
rare i, for bolaget, lonsamma fondforsékringar.

2 I DAG RADER BRISTANDE

FLYTTRATTEN SOM LAG-

e STIFTAREN VANTADE SIG HAR
INTE SKETT
Nér en forandring av skattereglerna &r 2000
mojliggjorde frivillig flyttratt, gjordes det klart
att regering och riksdag férvéntade sig att
bolagen ocksé skulle mojliggora flytt. Manga
bolags ovilja att gora sa ledde till lagstiftad
flyttratt for nya forsakringar fran 2007 och
fortsatt motstand har bidragit till den utred-
ning som nu sitter med frégan om obligatorisk
flyttratt for alla forsékringar. Efter tio drs mot-
stand gar det knappast att hévda att lagstiftad
flyttratt kommer utan férvarning.

3 DEN SJALVREGLERING AV

Motargumenten
ar svaga

AKTIV LAGSTIFTNING” AR

e SVAGT
Det har under lang tid funnits en férvéntan pa
sjalvreglering som inte uppfyllts. Gamla avtal
forbjuder vanligen inte explicit flyttritt, utan
det &r bolagens tolkning av avtalen, utifran
forutsittningarna da dessa slots. For kunderna
ar det svért att forstd varfor pengarna dé ska
lasas in pa livstid. En fordndrad lagstiftning
innebdr inte att avtalen blir ogiltiga, utan
forandrar sammanhanget dér de tolkas.

1 ARGUMENTET OM "RETRO-

AV FLYTTRATTEN — SOLVENS-

¢ KRAVEN ARISA FALL ETT
STORRE PROBLEM
En vanlig invéndning fran motstandare till
flyttrétt ar att de skulle tvingas hélla en storre
andel likvida medel. Det staimmer inte med
den norska erfarenheten, dir bara 2—3 procent
av spararna utnyttjar méjligheten att flytta.
Dessutom paverkar skérpta solvenskrav bolag
med traditionell forvaltning i langt storre
utstrackning, da de kan bli tvungna att cka
andelen réntebérande papper i forvaltningen.

2 AVKASTNINGEN HOTAS INTE

ORATTVISOR MELLAN

e GENERATIONERNA
Ibland pastas att yngre sparare skulle missgyn-
nas av flyttrétt. Dels har det tillbakavisats flera
ganger da ombildningar av 6msesidiga bolag
till vinstutdelande har godkénts, vilket innebar
att kollektiva tillgangar delas upp i langt storre
skala dn genom flyttrétt. Dessutom &r det
sannolikt att Finansinspektionen kommer att
fortsétta att skdrpa synen pa kontributions-
principen, vilket gér det svart att "subvention-
era” nytillkomna sparare med dverskott som
arbetats upp av éldre sparare.

3 FLYTTRATT INNEBAR INTE

Flyttratten ar
tekniskt och legalt
enkel att
genomfora

FORSAKRINGAR AR HELT

¢ OPROBLEMATISK OCH BORDE
GENOMFORAS OMGAENDE
For fondférsakringar existerar 6verhuvudtaget
inte de problem med likviditet eller genera-
tionsperspektiv som kritiker annars lyfter
fram och ett genomforande skulle kunna ske
helt utan konsekvenser for férsakringarnas
utformning.

1 FLYTTRATT FOR FOND-

RATTEN KRAVER ENDAST ATT
¢ EN GENOMFORANDE-

BESTAMMELSE STRYKS
I samband med att flyttritten infordes 2007
undantogs dldre forsikringar. Genom att
stryka en dvergéngsbestimmelse genomfors
flyttritten automatiskt. Om det finns problem
med en snabb évergdng for traditionella
forsakringar kan man villkora sjlva genom-
forandet med att Finansinspektionen, i dialog
med bolagen, etablerat metoder for férdelning
av kollektiva reserver.

2 GENOMFORANDE AV FLYTT-

NINGAR TILL VINSTUT-

e DELANDE LIVBOLAG HAR
VISAT ATT DET AR FULLT MOJLIGT
ATT FORDELA RESURSER I ETT OMSE-
SIDIGT BOLAG PA ETT RATVIST SATT
I savil lagen som Finansinspektions beslut om
ombildningar har det klargjorts hur fordel-
ningen bor ske. I praktiken tillerkanns varje
sparare sitt garanterade belopp och sin fulla
andel i gemensamma reserver. Det stimmer
ocksa med hur flyttritten genomforts i Norge
utan ndgra omfattande negativa konsekvenser
som befaras av kritiker i Sverige.

3 GENOMFORDA OMBILD-

En verklig flyttratt
forutsatter rimliga
kostnader och
mindre byrakrati

MASTE VARA RIMLIG

@ For manga sparare ar de avgifter som
ménga forvaltare idag tar ut ett hinder for att
utnyttja flyttratten. Det handlar bade om héga
fasta avgifter och om hoga procenttal, som gor
att det kan kosta 75 000 kronor att flytta ett
pensionskonto pa 1,5 miljoner kronor. Héga
avgifter innebér ldgre pensioner eller att spa-
rare avstar fran att flytta. I Norge utgér ingen
avgift pa flytt av individuell livforsékring. Det
finns inga skal till att motsvarande inte skulle
kunna gilla i Sverige.

1 AVGIFTEN FOR ATT FLYTTA

BETALT FOR "ANSKAFFNINGS-

o KOSTNADER”
Med dagens lagstiftning kan forvaltare kréva
ersittning for "anskaffningskostnader”. Det
handlar om provisioner till formedlare da
forsakringen tecknas, lakarundersékningar
eller, rentav, rena marknadsforingskostnader.
Precis som varje annan bransch bor givetvis
forvaltaren béra risken for den kostnad det
innebdr att skaffa nya kunder.

2 DET AR INTE RIMLIGT ATT TA

NADER MASTE GORAS TYDLIG

o Bade Finansinspektionen och euro-
peiska myndigheter har flera ganger visat pa
vikten att kunden far begriplig information
om exakt vilka kostnader en forsékring for
med sig. Radgivare bor dérfor vara skyldiga att
sjdlvmant informera om den totala kostnaden
for radgivningen, vilken sedan kan dras fran
kontot med kundens medgivande. Ett
system dar kunden medvetet bér kostnaden
innebir att dessa kostnader inte heller blir ett
problem vid flytt.

3 INFORMATIONEN OM KOST-



